Ministerio de Economia, RESOLUCION N° 57 M.E.H.F.
Haclenda y Finanzas Expte. N® 1.529.955/14

PARANA, 24 ABR 2014

VISTO!

El Decreto N° 4.891/13 MEHF que cread el Programa de
Emisién de Leiras del Tesoro de la Provincia de Entre Rios denominado
“Letras ER 2014": ¥

CONSIDERANDO:

Que el Programa se encuadra en los Articulos 67° de la Ley
N° 5.140 [TO Decreto N° 404/95 MEOSP), modificado por Ley Ne 101110, ¥
7¢ de la Ley N° 10.269, de Presupuesto afio 2014, gue facultan al Poder
Ejecutivo para autorizar la emision de Letras del Tesoro, u otro tipo de
obligaciones negociables © instrumentos finoncieros, en pesos o su
equivalente en moneda extranjera. para cubrir diferencias
estacionales de cajo o sustituir financiamientos, a ser emifidos durante
el ejercicio, enuna o mas series y por un plazo no mayor @ los 365 dios.
contados o partir de la fecha de emision, pudiendo su restitucion
trascender el ejercicio:

Que asimismo dichas normativas lo autorizan para afectar
en garantia y/o ceder los derechos de la Provincia provenientes de las
sumas a percibir por el Régimen de Coparticipacién Federal de
Impuestos Nacionalas Ley N° 23 548, de acuerdo a o establecido por
los Articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacién Provincias, ratificado por
Ley N°® 25.570 0 aquel que en sl futuro o sustituya;

Que por el Arficulo 1° del Decreto N° 4.891/13 MEHF se
establecen los términos ¥ condiciones generales para lo Emisién de las
“Letras ER 20147, contemplando entre otros: monto del Programa. pof
hasta &l Valor Nominal maximo &n circulacién de § 641 ,700.400; fecha
de emisién, durante el afio 2014; plazo, no mayor a los 365 dias a
contar desde su emision;
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Que a su vez el Articulo 2° del citado Decreto dispone que
el Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas. en el marco de los
términos y condiciones generales establecidos en el Articulo 1°, fendrg
a su cargo implementar el Programa; determinar la conveniencia y
oportunidad para la emision de sus saries y Clases; establecer la tasa
de interés y definir los términos y condiciones particulares de cada
emisién: dictor las normas reglamentarias, oclaratorias, interpretativas
o complementarias que requiera Ia operatoria y la debida
instrumentacion de lo establecido en el presente Decreto: y resolver
cualquier cuestion gque fuere necesariac para perfeccionar la
operatoria;

Que asimismo el Articulo 3° del referido Decrefo faculta o
este Ministerio de Economia Haclenda y Finanzas y/o a la Secretaria de
Hacienda, para la negociacion, modificacién, celebracion Yy
suscripcion de lo totalidad de los acuerdos, contratos, y/0O
decumentacién que resulten necesarios para |a implementacion,
instrumentacién, cotizacién, negociacién. colocacion y seguimiento de
las emisiones de las Letras que se realicen bojo el Programa. ello
incluye la suscripcién de los titulos individuales o Certificados Globales
que documenten las Letras, la contratacion del Agente de Registro. la
determinacién de las condiciones de colocacion y adjudicacién, ia
instrumentacién de la garantia, y todo lo demdas relativo al adecuado
cumplimiento de lo previsto en dicha norma;

Que por Decreto N° 424/14 MEHF se aceptd la propuesta de
prestacién de los servicios de Estructuracion y Colocacién y de Agente
de la Garantia y de Célculo de las Letras ER 2014, presentada en forma
conjunta por Banco de Valores S.A., ¥ Nueve Banco de Entre Rios 5.A,
(los “Adjudicatarios”):

Que en fecha 21 de Marzce de 2014 se ha suscripto el
pertinente contrato entre el Geobierno de la Provincia y los
Adjudicatarios;
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Que a partir de la implementacién de! Programa, Y de
conformidad a autorizacién conferida por la Secretario de Hacienda
de la Nacién, medianie Resolucion N° 63/2014, y por &l Banco Centrol
de la RepuUblica Argentina. mediante Comunicacién "A" 5564, en dicho
marco se ha emitido la Serie |, por V$N 152.945.000, la que se
mantienen en circulacién a la fecha:

Que en esta instancia la Secretaria de Hacienda de la
Naclén, mediante Resolucion N° $3/2014, de fecha 23 de abril de 2014,
ha autorizade emitir Letras, en el marco del Pregrama, por la suma en
circulacién de VN $ 166.000,000;

Que los Adjudicatorios. teniendo &n consideracion las
condiciones actuales del mercado, entienden oporfuna y conveniente
instrumentar la emisién de la Serie |l de las “Letras ER 2014" por un
importe de hasta Valer Nominal Pesos Cuarenta Millones ([V/N§$
40.000.000), ampliables por hasta un Valor Nominal maximo de Pesos
Ciento Sesenta y Seis Millones (V/N$ 166.000.000), conformoda pofr
cuatro (4) Clases;

Que en fecha 25 de marzo de 2014 se suscribe con el Banco
de Valores S.A. el Contrato de Agencia de Garantic “Letras ER 2014",
contemplondo en su cldusula 3° que la garantia alli perfeccionada
podré extenderse de plenc derecho a futuras Series bajo el Programa.
sin necesidad de suscribir un nuevo contrato, si asi se dispone en |la
respectiva resolucién, deblendo en este case Banco de Valores 3A
formalizar lo correspondiente notificacion al Banco de la Nacién
Argentina;

Gue atento a lo establecido en el Decreto N° 4.891/13
MEHEF, corresponde a este Ministerio autorizar la emisiéon de |los "Letras
ER 2014" - Serie 1l, y definir los términos y condiciones particulares
aplicables, en base a I|gs sugerencias presentadas por los
Adjudicatarios:

Por ello;



1
57
Ministerio de Economia, RESOLUCION N° M.E.H.F.
Haclenda y Finanzas Expte. N° 1.529.955/14

EL MINISTRO DE ECONOMIA, HACIENDA Y FINANZAS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Disponer la emisién, bajo el Programo de Emision de
Letras del Tesoro creado mediante Decreto N°® 4.891/13 MEHF, de la
Serie || de las “Letras ER 2014", por un Valor Nominal de hasta Pesos
Cuarenta Millones [V/N$ 40.000.000), ampliable, a emitirse conforme o
los términos y condiciones particulares consignadas en el Anexo I, que
como adjunto forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Establecer que lo Secretaria de Hacienda tendrda a su
cargo: lo aprobacién de los términos y condiciones definitivos de cada
una de las Clases, incluyendo sin limitacién la adecuacion del monto
de la Serie, ampliando y/o disminuyendo una © cada una de sus
Clases: determinar las condiciones de colocacion y el precio o margen
de corte, segun correspondiere: suscribir el certfificado global que
documenta cada Clase, y cualquier tipe de documento! realizar los
demds actos necesarios a efectos de la coloceciéon de los Letras,
incluida lo preparacién y aprobaciéon de un prospecto, si asi fuera
solicitado por los colocadores; solicitar, por si o por las personas que
oportunamente designe, la autorizacién de cotizacién en lo Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y de negociaciéon en el Mercado Abierto
Electrénico S.A.. hocer publicar los avisos que fueran menester; y
celebrar cuantos mas actos fueran necesarios.

ARTICULO 3°.- Autorizar a los Sefiores Ruben Luis Kaplan, DNI N°®
11.619.935 y/o Jorge A. Reato, D.N.I. N°® 13,975.073, por el Nuevo Banco
de Entre Rios S.A., o Alejandro Bedoya. DNI 16.499.099, Jorge Ignacio
Sdez, DNI 14.011.758 y/o Alberto Jorge Liwski, DNI 14.721.528. por el
Banco de Valeres §.A., y/o o Emiliano Silva, DN| 22.877.676, Juan martin
Ferreiro, DNI 22.707.432, Soledad Belinco, DNI 35.139.382, y/o Marcelo
Villegas, DNI 17.106.095, por el estudio juridico Nicholson y Cano, para
que en representacién de la Provincia, en forma conjunta o indistinta,
soliciten y tramiten la autorizacién para negociar la Serie dispuesta por
la presenfe Resolucién, tanto en el mercado primaric como &n el
eecundario, en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y/o en el
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Mercado Abierto Electrénico 5.A., redacten y publiquen los avisos
reglamentarios. y gestionen el depdsito del certificado glebal en Caja
de Valores S.A., con las mas amplias focultades a tales fines, dando
cuenta de todo lo actuado a la Secretaria de Hacienda de la Provincio
dentro de las 48 horas.

ARTICULO 4°.- Registrar, comunicar, publicar y archivar,
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ANEXO |

“Letras ER 2014" - Serle ||

CONDICIONES COMUNES A TODAS LAS CLASES

a) Especie:
Valores negociables de deuda. denominados “Letras ER 2014" (las
"Letras").

b) Identificacion de la Serie:
Serie ll.

c) ldentificacién de las Closes:
Clases A, B. C vy D.

d) Moneda de Emisién, de Integracién y de Pago:
Pesos.

e) Valor Nominal:

El valor neminal total de lo Sesrie es de hasta Pesos Cuarenta
Millones ($ 40,000.000), ampliable hasta Pesos Ciento Sesenta y Seis
Millones ($ 144.000.000).

Podra adecuarse el monto de la Serie, ampliando y/o disminuyendo
una o cada una de sus Clases por hasta dicho valor nominal
maximo. no pudiende superar en conjunto todas las Clases dicho
monto,

f] Fecha de Licitacién:
29 de abril de 2014,

g) Fecha de Emisién, Liquidacién e Integracién:
30 de abril de 2014,
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h) Vencimiento:

il

k)

Cada Clase vencerd en una cantidad de dias a contar desde |a
Fecha de Emisién (la "Fecha de Vencimiento”).

La Fecha de Vencimiento se dard o conocer mediante el aviso de
“Resultado de Colocaciédn" que se publicara en el bolefin diario de
la Bolsa de Comercioc de Buenos Aires (la "BCBA") y/o en el érgano
informativo del Mercado Abierto Electrénico 5.A. ["MAE").

Valor Neminal Unitario:
Pesos Uno ($1).

Amortizacion:
Cada Clase se amortizard gl vencimiento.

Pago de Servicio/s:

Los servicios de interés y de amortizacién (los “"Servicios”] se
pagordn en las fechas que seran consignodas en el aviso de
“rResultado de Colocacién” (las "Fechas de Pago de Servicios”).

El pago de Servicios se considerara cumplido en el momento en que
se transfiera o Cajo de Valores S.A. los importes correspondientes
para su acreditacién en las respectivas cuentas de los titulares
tenedores de las Letras [los "Inversores”) con derecho al cobro.

si la fecha fijoda para el pago fuera un dia inhabil. quedara
pospuesta al siguiente Dia Habil, sin que se devenguen intereses
sobre dicho pago por el o los dias que se posponga el vencimiento.
Se entendera por "Dia Habil" cualquier dia de lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estén obligados o cerrar en la
ciudad de Parand., Provincia de Entre Rios, o en la Ciudad
Auténoma de Buenos Alres.

Intereses moratorios:
Los intereses moratorios se devengaran desde el vencimiento del
Servicio de que se lrate, respecto del monte impago.

Garantia:
Recursos provenientes de las sumas a percibir por el Régimen de
Coparticipacién Federal de Impuestos Nacionales Ley N° 23.548, de
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el

acuerdo a lo establecido por los arficulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo
Nacidn Provincias ratificado por Ley N° 25,570 o aquel que en el
futuro lo sustituya, cedidos pro solvende por hasta el porcentaje
maximo de afectacion del veinticinco por ciento (25%) en garantia
del integro pago de los intereses, capital y demas gasios, costos y
costas correspondientes a las Letras que se emitan en el marco del
Programa.

A tales fines la Serie queda incluida en los alcances del "Contrato
de Agencia de Garantia - Letras ER 2014" suscripto entre esta
Provincic y Banco de Valores SA, en fecha 25 de marzo de 2014,
correspondiendo a este Ultimo formalizar su notificacién al Banco
de la Nacién Argentina, en el marco de lo previsto en la cldausula 3¢
del mencionado contrato.

Rango:

Las Lefras concurrirdn pari passu, sin perjuicic de la garantia, con
tode otro endeudamiento presenfe o futuro no subordinado.
vigente en cualquier momento per parte de la Provincia.

Forma de Documentacion:

Cada Clase estard documentade en un cerfificado global
permanente a ser depositado en la Coja de Valores §.A,

Los inversores no tendran dereche o exigir la entrega de ldminas
individuales, por lo gue todas las transferencias se realizardn a
través del sistema de depdsito colective.

Rescate anticipado:

Cada Clase podrd ser rescatadae total o parcialmente antes de la
Fecha de Vencimiento, por hasta el importe de capital que se
resuelva mas los intereses devengados — en su caso- hasta la fecha
de pago (el "Valor de Reembolso”).

La resolucién se publicard en el Boletin de la Bolso de Comercio de
Buenos Aires y/o en el érganc informativo del Mercado Abilerto
Electronico S.A. ["MAE"). Tal publicacién constituirad notificacion
suficiente para los inversores.

El Valor de Rembolso se pagard en un plazo no mayor a treinta dias
desde la publicacion del aviso.
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al

t)

u)

Unidad Minima de Negociacién.
Pesos Un Mil ($1.000], y por encima de éste multiplos de Pesos Uno (3
1).

Negociacién:
Se negociardn en lo Boisa de Comercio de Buenos Aires y/o en el
Mercado Abierto Electronico S.A.

Agente Financiero y Agente de Calculo:

Nuevo Banco de Entfre Rios 5.A.

El Agenie Financiero tendrd a su cargo el calculo del interés
compensatoric a pagar, y en su casc de la tasa sustitutiva de lo
Tasa Badlar Bancos Privados. el valor de reembolso y/o del interés
moratorio.

Agente de la Garantia:
Banco de Valores SA.

Estructuradores y Colocadores:
Banco de Valores S.A. ¥y Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

Colocaclén - Adjudicacién - Liguidacién:

El procedimienio para la celocacién, regimen de determinaciéon de
preclo y adjudicacién e integracién se indicaré en el aviso de
llamado a suscripcidn que se publicara en el Boletin de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y/o en el en el drganc informativo del
Mercado Abierto Electronico S.A.

Tratamiento Impositive:
Tendran las exenciones impositivas dispuestas por las leyes y
reglamentaciones vigentes en la materia.

Jurisdiccién:
Tribunales ordinarios de la Provincia de Entre Rlos,
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CONDICIONES DE EMISION DE CADA CLASE

A CLASEA

Al

A2

A.3

A4

A.5

Valor nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

Vencimiento
A los cincuenta y siete [57) dias contados desde la Fecha de
Emision.

Interés moratorlo
Una vez y media el interés implicito en el precio de suscripcion pof
su colocacion a descuento.

Colocacién. Precio de Suscripclon

Se colocard a descuento mediante e! sistema de licitacion de
precio conocide en el mercado como “Subasta Holandesa”,
conforme al rango de los precios ofrecidos en las ofertas de
suscripcién en el tramo competitivo.

Se contemplaréd un tramo competitivo en el que los oferentes
deberan Indicar el precio ofertado, y dos tramos no competitivos
([uno para interesados personas fisicas y ofro para personas
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de llamado o suscripcion
que se publicard en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Alres y/o en el érgano informativo del Mercado Abierto Electrénico
S AL ["MAE").

Supuesto de incumplimientfo

En caso de falta de page total o parcial en la Fecha de
Vencimiento, el Agente de |la Garanfia declararga el
incumplimiento y ejecutard la gaorantia, o fin de aplicar los
recursos afectados ol pago de |lo adeudado.
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8 CLASEB

B.1 Valor nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000}.

B.2 Vencimiento
A los ochenta y cinco (85) dias contados desde la Fecha de
Emision.

B.3 Servicios de Interés
Se pagard en la fecha de vencimiento de la Clase.
El interés equivaldrd o la Tosa Badlar Bancos Privados mas una
cantidad de puntos adicionales o determinar al cierre del periodo
de colocacién (el "Margen"), devengado desde la Fecha de
Emisién [inclusive) hasta la fecha de vencimiento de lo Clase
(exclusive).
El interés se calculard considerando para su cdalculo los dios
efectivamente transcurridos.
Tasa Badlar Bancos Privados se define como el promedio de tasos
de interés para colecaciones a plazo fijo en bancos privados en
pesos por un plazo de entre treinta (30) y treinta y cinco (33) dias
para operaciones por un monto mayor a un millén de pesos,
elaborada v publicada por el Bance Central de la Republica
Argentina ["BCRA"). Se tomard el promedio aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, calculada desde los diez (10)
digs habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Interés y hosta
los diez (10) dias hdébiles antericres al vencimiento de cada
servicio de interés. En caso que lo Taso Badlar Bancos Frivados
dejare de ser informada por el BCRA, se tomarg: (i) lo tasao
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
o (i) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (i) precedente, el Agente de Cdlculo calcularé la
Tasa Badlar considerondo el promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo en pesos por un monte mayar a un millen de
pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco [35) dias
de los cinco (5) primeros bancos privados de |la Argentina. Para
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B.4

B.5

B.é

elegir los cinco (§) primeros bances privados se considerard el
Gitimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorio
Una vez vy media el interés compensatorio,

Colocacién. Precio de Suscripcion

Se licitara el Margen mediante el sistema de licitacion de precio
conocido en el mercado como “Subasta Holondesa™ conforme al
rango de los Margenes ofrecidos en las ofertas de suscripcién en el
tramo competitivo.

se contemplard un tramo competitivo en el que los oferentes
deberdn indicar el Margen ofertado, y dos tramos no competitivos
(uno para interesados personas fisicas y otro para personas
juridicas).

El procedimiento se indicara en el aviso de llamado a syscripciéon
que se publicard en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y/o en el érganc informative del Mercado Abierto Electranico
S.A. ["MAE").

Supuesto de incumplimiento

En caso de falta de pago total o parcial en la Fecha de
Vencimiento, el Agente de Ia Garantia declararga el
incumplimiento y ejecutard la garantic, a fin de aplicar los
recursos afectados al pago de lo adeudado.
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C CLASEC

C.

Clz

c.3

Valor nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000].

Vencimiento
A los ciento veinte (120) dias contados desde la Fecha de Emision.

Servicios de Interés

Se pagard el 26 de Junio de 2014 y en la Fecha de Vencimiento de
g Close.

El interés equivaldra a la Tasa Badliar Bancos Privados mds una
cantidad de puntos adicionales a determinar al cierre del periodo
de colocacién (el “Margen”), devengodo desde: (o) la Fecha de
Emision (inclusive) hasta la fechc de pago del primer servicio
(exclusive) v |b) desde la fecha de pago de la primera cuofa de
intereses [(inclusive) hasta la Fecha de Vencimienic de la Clase
(exclusive) -para el segundo servicio- (cada uno un “"Periodo de
Interés"”).

El interés se caolculora considerando parc su cdlculo los dias
efectivamente transcurridos.

Tasa Badlar Bancos Privados se define como el promedio de tasas
de interés para colocaciones a plazo fijo en bancos privados en
pesos por un plozo de entre treinta [30) y treinta y cinco (35) dias
para operaciones por un montc mayor a un millon de pesos,
elaborada y publicada por el Banco Ceniral de la Repiblica
Argentina ["BCRA"). Se tomaré el promedio aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, calculada desde los diez (10
dias habiles anteriores al inicic de coda Periodo de Interes y hasta
los diez (10) dias habiles anteriores ol vencimiento de cada
servicio de interés. En caso que |la Tasa Badlar Bancos Privados
dejare de ser informada por el BCRA, se tomaré: [i] la tasa
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
o (i) en caso de no existir o no Informarse la tasa sustituta
indicoda en (i) precedente, el Agente de Cdlculo colculara la
Tasa Badlar considerando el promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millon de
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Cc.4

C.5

C.é

pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina. Para
elegir los cinco (5) primeros bancos privados se considerard el
Ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorio
Una vez y media el interés compensatorio.

Colocacién. Precio de Suscripcién

se licitara el Margen mediante el sistema de licitacion de precio
conocldo en el mercado como “Subasta Holandesa" conforme al
rango de los Mérgenes ofrecidos en las ofertas de suscripcion en el
tramo competitivo.

Se contemplard un tramoc competitivo en el que los oferentes
deberdn indicar el Margen oferfado. y dos tramos no compefitivos
luno para interesados persenas fisicas y otro para personaos
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripcion
que se publicard en e! Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Alres y/o en el érgano informative del Mercado Abierto Electronico
3.A. ["MAE").

Supuesto de incumplimiento

En caso de folia de pago total o parcial de los servicios pagaderos
y exigibles en la Fecha de Vencimiento, incluidos en su caso los
intereses moratorios adeudados, el Agente de la Garantio
declararad el Incumplimiento y ejecutard la garantia, a fin de
aplicar los recursos afectados al pago de lo adeudado.



Ministerlo de Economig, RESOLUCION N*® M.E.H.F.
Hacienda y Finanzas Expte. N° 1.529.955/14

D CLASED

D.1

D.2

D.3

Valor nominal
Hosto pesos Diez Millones [$ 10.000.000].

Vencimiento
A los ciento setenta y sels [174) dias contados desde lo Fecha de
Emiston.

servicios de Interés

Se pagord el 24 de Julio de 2014 y en la Fecha de Vencimiento de
la Clase.

El interés equivaldra a lo Tasa Badlor Bancos Privados mas una
cantldad de puntos adicionales a determinor ol cierre del periodo
de colocacién (el "Margen"), devengado desde: (a) la Fecha de
Emisiébn [inclusive) hasta lo fecha de pago del primer servicio
(exclusive) y (b) desde la fecha de pago de |la primerg cuota de
intereses (inclusive) hasta la fecha de vencimiento de la Clase
(exclusive) -pora el segundo servicio- [cada uno un “Periodo de
Interés").

El interés se calculard considerando para su cdlculo los dias
efectivamente transcurridos.

Tasa Badlar Bancos Privados se define como el promedio de tasas
de Interés para colocaciones a plazo fijo en bancos privados en
pesos por un plazo de entre treinta (30) y freinta y cinco (335) dias
para operaciones por un monto mayor @ un millén de pesaos,
elaborada y publicada por el Banco Central de la Republica
Argentina ["BCRA"). Se tomard el promedio aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, calculada desde los diez [10)
dias habiles anteriores al Inicio de cada Pericdo de Interés y hasta
los diez [10) dias habiles anteriores al vencimiento de coda
serviclo de interés. En caso que la Tasa Badlar Bancos Privados
dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: [i) lo iaosa
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
o (i) en caso de no existir o no informarse la tosa sustituta
indicada en (i) precedente. el Agente de Calculo calculard la
Tasa Badlar considerando sl promedio de tasas informadas para
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depdsitos o plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millon de
pesos por periodos de entre treinta (30) y freinta y cinco (35) dias
de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina. Para
elegir los cinco (5] primeros bancos privados se considerara el
gitimo informe de depésitos disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorio
Una vez y media el interés compensatorio.

Colocaclén. Precio de Suscripcion

Se licitaré e! Margen mediante el sistema de licitacién de precio
conocido en el mercado como “Subasta Holandesa” conforme al
rango de los Margenes ofrecidos en las ofertas de suscripcion en &l
tramo competitivo.

se contemplaréd un tramo competfitive en el que los oferentes
deberan indicar el Margen ofertado, y dos tramos no competitivos
([uno para interesados personas fisicas y ofro para personas
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripcion
que se publicard en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y/o en el érgano informative del Mercado Abierto Electronico
S5.A. ["MAE").

Supuesto de incumplimiento

En caso de falta de pago total o parcial de los servicios pagoderos
v exigibles en la Fecha de Vencimiento, incluidos en su caso los
intereses moratorios adeudados, e Agente de la Garantia
declarara el incumplimiento y ejecutard la garantia, a fin de
aplicar los recursos afectados al pago de lo adeudodo.



